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Politica de execucao de ordens

1 OBJETIVO

A fim de cumprir os objetivos de protecdo do cliente e transparéncia em relagdo a execugao e transmissdo de ordens
de clientes determinadas pela regulamentac¢ao vigente no mercado de valores mobiliarios, as empresas prestadoras
de servi¢os de investimento, quando executam ou intermedeiam ordens de clientes, devem tomar todas as medidas
necessarias para obter o melhor resultado possivel para os seus clientes, tendo em conta diferentes variaveis, tais
como preco, custos, rapidez, probabilidade de execucdo e liquidagdo, volume, natureza ou qualquer outra
consideracao relevante para a execugao da ordem.

A regulamentacao exige que as entidades prestadoras de servicos de investimento estabelecam e implementem uma

% politica de execugdo de ordens que lhes permita obter o melhor resultado possivel para as ordens dos seus clientes.
f Assim, o objetivo da ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. em Portugal (doravante “ABANCA” ou "o Banco’) neste
- documento é a definicdo de uma politica de execugdo de ordens (doravante, a “Politica de Execugao” ou a “Politica”)
§ com o seguinte conteudo minimo, conforme disposto na requlamentacao:

E . Informacgdes sobre os diferentes centros de execugdo ou intermediarios selecionados para a execugao de
5 ordens de clientes, bemm como os fatores que influenciam a escolha do centro de execuc¢ao ou intermediario
8 € a importancia relativa de cada fator.

g . Informagdes sobre os centros ou intermediarios nos quais a melhor execugdo foi sistematicamente
g alcancada.

g
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. Mecanismos para disponibilizar aos clientes do ABANCA as informac¢des adequadas sobre a sua Politica de
Execucdo.
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. Mecanismos de obtencdo do consentimento prévio dos clientes do ABANCA em relacdo a Politica de
Execugdo.

. Procedimentos implementados para verificar a equidade do preco proposto ao cliente nos casos em que o
ABANCA executa ordens contra a sua propria carteira com produtos fora de bolsa ("OTC operacional”).

. Procedimentos para monitorizar a eficacia dos sistemas de controlo da Politica de Execucdo.

. Procedimentos para fornecer informagdes aos clientes sobre quaisquer alteragdes importantes na Politica
de Execucdo.
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. Mecanismos para demonstrar aos clientes que a execucdo das ordens foi realizada de acordo com a Politica
definida.
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2. AMBITO DE APLICACAO DA POLITICA

Em seguida, é detalhada a tipologia dos centros de execucdo ou intermedidrios aplicaveis, para cada um dos
instrumentos financeiros aos quais se aplica a Politica. Nesse sentido, o ABANCA tem duas posicdes possiveis na
cadeia de execucdo:

a. Recetor e transmissor das ordens de clientes: sera necessario selecionar intermediario(s) que execute(m) as
ordens.

b.  Executor de ordens por conta de clientes: sera necessario selecionar o centro de execuc¢ao para o qual as
ordens serdo diretamente direcionadas. Em alguns instrumentos financeiros, seja porque ndo sdo
negociados em plataformas de negociagdo ou porque o preco que o Banco pode oferecer é a melhor
execucdo para o cliente, o ABANCA podera atuar como contrapartida da transacéo ("OTC operacional).
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Entende-se por "plataforma de negociacdo”, um mercado regulamentado, um sistema de negociacdo multilateral
("MTF") ou um sistema organizado de contratagdo ("SOC").
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Entende-se por “centro de execuc¢do”, um mercado regulamentado, um MTF, um SOC, um internalizador sistematico,
um criador de mercado ou outro fornecedor de liquidez ou uma entidade que exerca num pais terceiro uma fungdo
semelhante as desempenhadas por qualquer um dos acima referidos.



//ABANCA

ABANCA Corporacién Bancaria S.A. ("O BANCO") NIF A70302039. I.R°.M. A Corufia, Espanha, T.3.426, F.1, Folha C-47.803, Insc.1?. Sede social: 15300. Betanzos, ¢/ Cantén Claudino Pita, n°2, Espanha.

SUCURSAL EM PORTUGAL, sita na Rua Castilho, n.° 20 - 1250-069, Lisboa, matriculada na C.R.C. de Lisboa com n. © inico de matricula e NIPC 980464897.

2.a. Instrumentos financeiros

Embora a obrigacdo de obter 0 melhor resultado possivel na execucao de ordens de clientes se aplique a todos 0s
tipos de instrumentos financeiros, dadas as diferencas nas estruturas de mercado e nos proprios instrumentos, pode
ser dificil identificar e estabelecer um padrdo e um procedimento uniformes para a execu¢do otima que sejam validos
e eficazes para todos os tipos de instrumentos. Por conseguinte, ao aplicar a obrigacdo de execug¢do 6tima, devem
ser tidas em conta as varias circunstancias associadas a execugdo/transmissdao de ordens relacionadas com tipos
especificos de instrumentos financeiros.

O ABANCA adota diferentes posicdes na cadeia de execuc¢do para cada tipo de instrumento financeiro, conforme
detalhado abaixo:

POSICAO NA CADEIA DE
EXECUCAO

TIPO DE INSTRUMENTO FINANCEIRO

EXECUTOR TRANSMISSOR
- V
‘ NEGOCIADA NA PLATAFORMA DE
RENTA VARIAVEL NEGOCIACAO )
NAO NEGOCIADA OU NEGOCIADA NA

RENTA FIXA PLATAFORMA DE NEGOCIACAO v )

COTADAS - V
1C

NAO COTADAS - V
2.b. Clientes

A categorizacdo do cliente desempenhard um papel fundamental na definicdo da Politica de Execucgdo. Os
regulamentos atuais estabelecem, entre outros, a necessidade de levar em conta as caracteristicas do cliente,
incluindo a categorizacdo como cliente ndo profissional ou profissional, como critério para determinar a
execugao otima.

Apolitica de Execucdo do ABANCA serd aplicada a todos os clientes definidos como ndo profissionais, bem como
a profissionais. Os clientes definidos pelo ABANCA como contrapartes elegiveis ndo estardo sujeitos a aplicacdo
da Politica de Execucdo. No caso de solicitar que esta Politica lhes seja aplicavel, os mesmos deverdo ser
categorizados com um maior nivel de protecéo (profissionais ou ndo profissionais).

2.c. Canais através dos quais os clientes do ABANCA operam

A Politica de Execucdo definida pelo ABANCA devera ser aplicada independentemente do canal através do qual
os clientes acedem o ABANCA.

3. SELECAO DE CENTROS DE EXECUCAO E INTERMEDIARIOS

Conforme indicado acima, o ABANCA presta, em relacdo a determinados instrumentos financeiros, o servico de
execucdo de ordens (ou seja, acede diretamente ao centro de execuc¢do, podendo executar a ordem do cliente contra
a sua propria carteira) e, em relagcdo a outros, o servico de rececdo e transmissdo de ordens (tem-se acesso ao centro
de execucgdo através de um intermediario).

O objetivo final de alcancar uma melhor execug¢do para os clientes serd articulado, no caso de ABANCA atuar como
executor, através da selecdo adequada de centros de execugdo (nos casos em que existem varios), ou execucgdo
contra a sua propria carteira e, quando atuar como recetor e transmissor de ordens, através da selecdo adequada de
intermediarios.

A definicdo da Politica garante ao cliente a execu¢ado das suas ordens com base em principios de melhor execucdo e,
portanto, implica necessariamente:

e  Aexisténcia de procedimentos definidos e aplicaveis a toda a organizagao.

e Arealizacdo de uma andlise do ambiente e a determinagcdo dos controlos necessarios que assegurem o
bom funcionamento dos procedimentos previstos na Politica.
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3.a. Critérios para a selecao do centro de execucao ou intermediario que garantam a
melhor execucao

Conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor, as entidades que prestam servicos de investimento quando
executam ou processam ordens de clientes devem ter em conta 0s seguintes critérios:

e As caracteristicas do cliente, incluindo a categorizacdo como cliente ndo profissional ou profissional.

e Ascaracteristicas da ordem do cliente, incluindo se a referida ordem inclui uma operagao de financiamento
de valores mobiliarios

e As caracteristicas dos instrumentos financeiros abrangidos por esta ordem.
e As caracteristicas dos centros de execugdo ou intermediarios aos quais essa ordem pode ser dirigida.

O ABANCA desenvolveu a sua Politica com base nesses critérios, sendo os principais o tipo de cliente, os instrumentos
financeiros e o correspondente aos centros de execuc¢do ou intermedidrios aos quais as ordens podem ser dirigidas.

Além disso, os sequintes critérios devem ser tidos em conta na selecdo dos intermediarios:

. Implementacdo de uma politica de execucdo das proprias ordens que cumpra todos oS requisitos
estabelecidos pela regulamentacdo aplicavel,

e Aforma como o intermediario acede aos varios centros de execucdo. Seja direta ou indiretamente através
de outros intermediarios;

. Os acordos que o intermediario tiver com as entidades compensadoras para a compensacao e liquidagao.

0. Betanzos, ¢/ Cantén Claudino Pita, n°2, Espanha
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3.b. Etapas para a selecao do centro de execu¢ao ou intermediario que garanta a melhor
execucgao

A Politica de ABANCA para a selecdo do centro de execugdo ou intermediario que garanta a melhor execucgdo esta
estruturada nas seguintes etapas:
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1. Selegdo de centros de execugdo ou potenciais intermediarios.

2. Determinagcdo dos centros de execugcdo ou dos intermedidrios finais dentre os potenciais previamente
selecionados.

Para cada uma das etapas indicam-se os fatores considerados na analise, da seguinte forma:

1a, T.3.426,

3.b.1. Selecdo de centros de execucdo ou potenciais intermediarios

Inicialmente, é feita uma seleccdo de centros de execucdo ou potenciais intermediarios, de acordo com 0s
seguintes fatores de pré-selecao:

o
<

. Preco e custos:

Os principais fatores na selecdo dos centros de execucdo ou intermedidrios potenciais e finais serdo o preco da
operagao e 0s custos associados. Nesse sentido, na medida em que possam existir varios centros de execugao, a sua
analise sera essencial para determinar o preco do instrumento financeiro e, se necessario, para avaliar o intervalo de
precos que sera considerado razoavel ao considerar um centro de execucdo/intermediario como o de melhor
execugao para efeitos da Politica. Em termos de custos, serd necessario avaliar os custos finais que o cliente ndo
profissional suporta em diferentes cenarios, tanto de centros de execugdo como de intermediarios, através da
realizacdo de simulacdes de operacdes, a fim de determinar a situagdo mais favoravel para o cliente final.

&
I
8
IS
<
m
z

. Prestigio reconhecido:

Para a analise de centros de execuc¢do ou potenciais intermediarios serdo consideradas apenas as entidades de
reconhecido prestigio no mercado, tendo em conta varidveis como a associacao a grupos com presenca significativa
no mercado, servicos providenciados e qualidade dos mesmos, relatdrios de auditoria, etc.
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. Regularidade dos precos e liquidez:

Relativamente aos instrumentos financeiros com mais de um centro de execuc¢do ou intermediario, a regularidade
dos precos e da liquidez de cada um deles deve ser avaliada analisando se as variacdes dos precos publicados sdo
coerentes com o mercado e se ndo existem flutuacdes injustificadas e sem um denominador comum. Sera igualmente
necessario considerar se todos os centros de execucdo ou intermediarios tém capacidade para proporcionar liquidez
com a mesma frequéncia para um mesmo tipo de instrumentos financeiros e, se tal ndo for o caso, quais as eventuais
implicagcBes para o cliente final (avaliando se e em que medida pode ter um impacto direto nos custos).
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. Eficiéncia na execucgao e liquidagao:

Capacidade dos centros de execugdo ou intermediarios selecionados de executar e liquidar a operacdo nos termos
apropriados, com a eficacia necessaria e minimizando as ocorréncias nas operac8es didrias, e de responder
adequadamente as mesmas. Nesse sentido, as informacdes relativas aos niveis de servico e estatisticas das entidades
analisadas sdo comparadas, se disponiveis.
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. Sistemas tecnolégicos ideais:

Os sistemas utilizados por centros de execugdo ou potenciais intermediarios sujeitos a analise devem satisfazer os
requisitos minimos em matéria de niveis de servico, manutengao, revisdo e atualizagdo de plataformas, controlos da
qualidade e auditorias informaticas e de procedimentos, bem como um plano de continuidade de negocios definido,
testado e revisto com uma periodicidade minima.

O cumprimento dos requisitos minimos relativos aos fatores de pré-selecdo acima descritos constitui um pré-
requisito para a aplicagdo dos fatores de avaliagdo final (ver item seguinte).

. Integracao tecnoldgica;

Capacidade de coesdo entre os sistemas das plataformas de negociacdo e os sistemas bancarios.

3.b.2. Determinacdo dos centros de execucdo ou intermedidrios finais dentre os potenciais previamente selecionados

Uma vez efetuada a selecdo dos centros de execucdo e dos potenciais intermediarios, os escolhidos serdo
determinados com base nos seguintes fatores de avaliagdo:

. Preco.

e Custo.

e Velocidade de execucdo.

. Probabilidade de execuc¢do.

e  Velocidade de liquidacdo.

. Probabilidade de liquidagdo.

e  Tamanho da ordem.

. Natureza da ordem.

. Qualquer outra consideracdo relacionada com a execucdo da ordem.

No caso de ordens de clientes ndo profissionais, o melhor resultado possivel devera, em qualquer caso, ser
determinado em termos de contrapartida pecunidria global, composta pelo preco do instrumento financeiro e os
custos relacionados com a execuc¢ao, que incluirdo todos os custos incorridos pelo cliente diretamente relacionados
com a execuc¢do da ordem, incluindo as taxas do centro de execucdo, as taxas de compensacao e liquidacdo e outras
taxas pagas a terceiros implicados na execuc¢do da ordem.

3.c. Aplicagdo das fases a cada instrumento financeiro

A seguir, encontram-se detalhados os centros de execuc¢do e intermedidrios preferenciais para cada instrumento
financeiro. Em geral, os fatores determinantes tanto para os clientes ndo profissionais como para os clientes
profissionais serdo o preco do instrumento financeiro e 0s custos associados a execucdo.

Intermediarios e

TIPO DE INSTRUMENTO FINANCEIRO centros de execugao
selecionados

RENTA VARIAVEL NEGOCIADA NA PLATAFORMA DE NEGOCIACAO CECABANK
RENTA FIXA LIVRO PROPRIO
COTADAS CECABANK
Ic
NAO COTADAS IFI

1. Renta varidvel negociada em plataformas de negociacdo e lIC cotadas:

A posicdao do ABANCA relativamente a este tipo de instrumentos financeiros é de transmissor de ordens, uma vez que
nao é membro de nenhuma plataforma de negociac¢do de renta varidvel nem de IIC cotadas. O ABANCA seleciona
um ou varios intermediarios financeiros para executar ordens na bolsa de valores correspondente. Existe a
possibilidade de haver mais de um intermediario na cadeia de execugdo.

A partir da lista de potenciais intermedidrios analisados (ver os fatores de pré-selegdo descritos no ponto 3.b.1.) foi
selecionado, para a execucdo de ordens de clientes ndo profissionais e profissionais, o CECABANK, S.A. (doravante,
"CECABANK") apds andlise dos seguintes fatores qualitativos e quantitativos e considerando as seguintes vantagens
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competitivas (os fatores qualitativos sdo considerados complementares aos fatores quantitativos — prego e custos —
elementos nos quais se baseia a conclusdo da analise):

Fatores de avaliacdo quantitativa:

. Preco: a renta varidvel negociada em plataformas de negociagdo (sejam mercados regulamentados ou
SMN), tratam-se de mercados liquidos e transparentes onde o preco do instrumento financeiro ndo
constitui um elemento diferenciador.

. Custos: situam-se no mesmo intervalo que os restantes intermediarios analisados.

Dada a semelhanca entre todos os potenciais intermediarios no que diz respeito ao principal fator de avaliagao (preco
e custos), foram analisados fatores de avaliagdo qualitativa adicionais.

Fatores de avaliacdo gualitativa para a selecdo do CECABANK como unico intermedidrio para clientes ndo
profissionais:

. Vantagens em conexdes e sistemas {rapidez de execugdo e resposta, mecanismos de controlo da qualidade,
disponibilidade de todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo, protocolo de seguranca no sistema
de conexao e desenvolvimento personalizado, ndo exigindo manutengdo externa).

e Tem o seu proprio servico de depdsito e custddia de valores mobilidrios nacionais e internacionais.
e Acompanhamento minucioso das ordens.

. Possibilidade de obter informac8es que permitam prestar o servico de demonstracdo, a pedido do cliente,
da execugdo das ordens.

2. Renta fixa:

A posicao do ABANCA para este tipo de instrumentos financeiros € a de executor. O ABANCA executa a ordem do
cliente, contra a sua propria carteira de negociagdo.

Por sua vez, o ABANCA pode optar por fechar ou ndo a sua posigao com outro intermediario financeiro que atue
como contraparte. Ndo obstante, a partir da lista de potenciais intermediarios analisados, foi selecionado o proprio
livro do ABANCA para a execugdo de ordens de clientes de renta fixa, apos analise dos seguintes fatores qualitativos
e gquantitativos e considerando as seguintes vantagens competitivas (os fatores qualitativos sdo considerados
complementares aos fatores quantitativos — preco e custos — nos quais se baseia a conclusdo da analise):

Fatores de avaliagcdo quantitativa:

e Precos: A politica geral do ABANCA consiste em aplicar precos de mercado a todas as ordens executadas
em nome dos seus clientes.

e Custos: sem custos de execucdo (comissdes bolsistas e intermediarios).

Incentivos: o Banco pode receber um incentivo implicito pela transacdo, que deve, em qualquer caso, ser comunicado
ao cliente, e deve cumprir a regulamentacdo relativa a gestao de conflitos de interesses.

Fatores de avaliacdao qualitativa:

e Maior probabilidade e rapidez de execugdo e liquidagdo: a ordem sera executada mais rapidamente se for
feita contra o proprio livro do que contra a cotacdo de um terceiro.

e Tamanho da ordem: Dadas as caracteristicas especiais do ABANCA enquanto prestadora de servicos, existe
na Tesouraria do ABANCA uma politica de contrapartida sem limitar os volumes minimos para todos os
instrumentos financeiros de renta fixa. Nesse sentido, a Politica do ABANCA consiste em negociar pequenas
quantias por uma quantia maior para atuar no mercado.

Ao executar ordens de clientes contra a sua propria carteira, o ABANCA devera verificar a equidade do preco proposto
aos clientes através da recolha de dados de mercado utilizados para estimar o preco desse produto e, tanto quanto
possivel, comparando com produtos similares ou comparaveis. De acordo com o acima exposto, em todos 0s casos,
o ABANCA dispde de procedimentos para calcular o justo valor dos produtos.

Apds a liquidacdo das transagdes, o facto de terem sido realizadas fora das plataformas de negociacdo ndo representa
um risco adicional para o cliente, na medida em que os valores mobilidrios ficam a nome do investidor final em contas
separadas das proprias contas do Banco ou da instituicao financeira na qual os mesmos sao finalmente confiados.

Informacdes adicionais sobre as implicacdes desta modalidade de execucdo serdo fornecidas, mediante pedido dos
clientes.

3. lIC ndo cotadas

Dadas as caracteristicas especiais das IIC (cujo valor do ativo liquido é determinado de acordo com a lei, sem que seja
possivel aplicar um preco as subscricdes e reembolsos que ndo o valor do ativo liquido), o Banco deve transmitir a
gestora da lIC, a ordem do cliente para conclusdo. A gestora devera completar o pedido do cliente pelo preco e
custos estabelecidos por lei e no Estatuto da IIC, ndo sendo possivel aplicar precos, encargos ou comissdes diferentes
desses. Em relacao a dimensdo da ordem, o Estatuto da lIC pode estabelecer um prazo de pré-aviso para a execugdo
da ordem.
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Pela propria regulamentagdo dos organismos de investimento coletivo, as ordens de subscricdo e reembolso da IIC
ndo cotado sdo transmitidas a sua propria Sociedade Gestora para conclusdo, através da plataforma Imantia Fondos
Internacionales de Imantia Capital, SGIIC,SA ("IFI").

Caso o cliente solicite a contratacdo de uma IIC com diferentes categorias homogéneas, o ABANCA oferecerd ao
cliente a categoria mais vantajosa em termos de custos, com base na natureza da operagdo, dentre todas as
disponiveis.

3.d. Consideracdo das instrucoes especificas do cliente

Quando um cliente transmite uma instrucdo especifica sobre onde ou como executar uma ordem modificando
qualquer uma das prioridades estabelecidas acima, tais instrucdes substituirdo os aspetos constantes nesta Politica.
Para todos os outros atributos da operacdo em relacdo aos quais ndo tenha havido instrucdes, serdo respeitadas as
disposi¢cBes da Politica aplicaveis.

O ABANCA reserva-se, em qualquer caso, com base na sua capacidade operacional, o direito de aceitar ordens dos
seus clientes que contenham instrucdes especificas de execucdo.

O facto de o cliente ter transmitido instru¢des especificas em relagdo a uma parte ou aspeto da ordem nao deve
pressupor que o ABANCA esta isento da sua obrigacdo de 6tima execugdo relativamente a outras partes ou aspetos
da ordem ndo abrangidos por essas instru¢ées. Em nenhum momento o ABANCA influenciara o cliente no que diz
respeito ao conteudo das suas instrucdes.

O cliente é informado de que as suas instrucdes especificas para a execucdo de uma determinada ordem podem
resultar na ndo aplicacdo da Politica, ao impedir o ABANCA de adotar as medidas previstas e aplicar a sua Politica de
Execucdo para alcancar o melhor resultado possivel em relacdo a essa ordem.

Canton Claudino Pita, n°2, Espanha.

3.e. Outras consideracdes

Betanzos, c/

Além disso, por razBes excecionais, a utilizacdo de centros de execuc¢do ou intermedidrios preferenciais ndo
expressamente enumerados nesta Politica pode ser justificada:

. no caso de ordens especificas de clientes,

. no funcionamento de um tipo de instrumento financeiro ndo especificamente contemplado na
presente Politica,

atricula e NIPC 980464897
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. se se tiver verificado mudangas na realidade do mercado,

o

. ou No caso de se considerarem outros fatores.

4. PROCEDIMENTO DE COMUNICAGCAO DA POLITICA A CLIENTES

O ABANCA comunicarad aos seus clientes (ndo profissionais e profissionais) a sua Politica de Execucdo antes da
execucado ou intermediacdo das ordens recebidas desses clientes: Uma explicacdo da importancia relativa dada aos
diferentes fatores de avaliacdo reconhecidos na norma, no momento de selecionar 0s centros de execucdo e
intermediarios para operar, ou o0 processo através do qual se determinou a importancia relativa desses fatores.

a na C.R.C. de Lishoa com n

Uma copia atualizada dessa Politica estard disponivel aos clientes através das suas sucursais e no site do Banco
www.abanca.pt.

Em caso de alteracdes significativas na presente Politica, © ABANCA informara os seus clientes.

5. OBTER O CONSENTIMENTO DO CLIENTE RELATIVAMENTE A POLITICA

O ABANCA obterd o consentimento dos seus clientes para a Politica de Execuc¢do antes da sua aplicacdo, em relagcdo
as ordens recebidas dos mesmos. Nesse contexto, afirma-se que um cliente deu consentimento a Politica se o cliente
operar apos ter recebido a Politica; ou seja, sera considerado suficiente obter um consentimento tacito.

No caso da realizagdo de operacdes OTC, o cliente da o seu consentimento prévio e expresso o ABANCA para
transmitir e/ou executar uma ordem fora da respetiva plataforma de negociacdo ao abrigo das Condi¢des Gerais que
regem a prestacdo pela entidade de servicos sobre produtos de investimento, bem como da Ordem de Negociacdo.

6. PROCEDIMENTOS DE ACOMPANHAMENTO E CONTROLO DO CUMPRIMENTO DA POLITICA
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6.a. Ambito de aplicacdo

Conforme estabelecido pela regulamentacdo vigente, o ABANCA devera verificar periodicamente a eficacia da Politica
de Execucdo adotada e, em particular, a qualidade de execuc¢do das entidades abrangidas pela Politica, a fim de
verificar se estas permitem obter os melhores resultados possiveis para os seus clientes, de forma consistente e
sistematica.

Esta revisdao também sera realizada sempre que houver uma mudanga significativa que afete a capacidade do ABANCA
de continuar a obter sistematicamente o melhor resultado possivel na execugdo das ordens dos seus clientes
utilizando os centros de execugdo referidos na presente Politica, bem como na selecdao de entidades para a
transmissdo das ordens dos clientes. Em especial, sera avaliado se ocorreu uma alteragdo significativa e sera
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determinada a pertinéncia a nivel da alteragcdo da importancia relativa dos melhores fatores de desempenho no
momento de cumprir a obrigacdo global de realizar a melhor execucdo possivel.

O procedimento de acompanhamento e controlo a seguir descrito destina-se a cumprir as disposi¢cdes da
regulamentacdo, pelo que o ambito de aplicacdo deste procedimento:

. E aplicavel a todos os instrumentos financeiros descritos no capitulo “2. Ambito de aplicacio da Politica”.

. E aplicavel a todos os canais e instrumentos. N3o obstante, a realizacio dos testes de revisdo descritos no ponto
"6.b Ambito dos procedimentos de acompanhamento e controlo” podera diferir consoante o canal utilizado.

. Aplicar-se-a sempre que o ABANCA atue como entidade executora de ordens, bem como enquanto entidade
transmissora de ordens (ver analise do posicionamento do ABANCA na cadeia de execug¢do no capitulo "2.
Ambito de aplicacdo da Politica”).

6.b. Ambito dos procedimentos de supervisdo e controlo

Sdo definidos dois procedimentos de acompanhamento e controlo da Politica de Execugdo, a aplicar conjuntamente,
conforme o disposto no ponto "6.c Periodicidade da avaliacdo”:

1. Avaliacdo da politica de Execucédo previamente definida ("concecéo da Politica”).
2. Verificacdo da conformidade com a Politica j& definida e implementada (“funcionamento da Politica”).
1. Avaliacdo da Politica de Execug¢do previamente definida

Os objetivos deste procedimento de avaliacdo consistem em rever a lista dos centros de execucdo e potenciais
intermediarios identificados para cada instrumento financeiro, bem como em selecionar de forma definitiva os
centros de execucdo e intermediarios financeiros através dos quais as ordens dos clientes serdo executadas ou
transmitidas.

a. Centros de execucgdo e potenciais intermediarios.

No capitulo “3. Selecdo de centros de execucdo e intermedidrios” encontram-se indicados os critérios definidos
pelo ABANCA para a selecdo de centros de execucdo e potenciais intermediarios, a partir dos quais serao obtidos
aqueles que serdo definitivamente selecionados.

Esses critérios serdo revistos tendo em conta os centros de execucado e intermediarios existentes e procedendo
a uma analise especifica dos seguintes elementos:

. Volumes intermediados por cada um deles e posicionamento nos rankings oficiais.
. Existéncia de novos centros de execu¢do ou intermedidrios.
. Condi¢des econdmicas aplicaveis.

. Andlise do mercado e da qualidade de execucdo dos intermediarios e centros de execucdo. Para
realizar esta andlise, serdo tidas em conta as informacdes e a experiéncia proporcionadas por cada um
dos responsaveis pela execucdo e transmissao de ordens do ABANCA.

Decorrente desta avaliacdo serd validada a lista existente dos centros de execu¢do e potenciais intermediarios
para cada instrumento financeiro ou, se for caso disso, serdo sugeridas alteracdes.

b. Centros de execucdo e intermedidrios selecionados .

Sera(do) efetivado(s), para cada um dos instrumentos financeiros, o(s) centro(s) de execucdo ou intermediario(s)
a utilizar na execucdo ou transmissdo de ordens a clientes.

Para o efeito, serd analisado cada um dos critérios descritos no capitulo "3 Selecdo de centros de execucdo e
intermediarios” tendo especialmente em conta os fatores de custo e preco.

2. Verificacdo da conformidade com a Politica ja definida e implementada

Além da avaliacdo anterior, sera verificado que, desde a revisdo anterior, a Politica de Execuc¢do previamente
definida foi efetivamente cumprida.

6.c. Periodicidade da avaliacao

A avaliacdo da concepcao e da eficacia da Politica sera realizada anualmente. Além disso, para prestar um maior
apoio aos seus clientes, o ABANCA também avaliara anualmente o funcionamento da Politica.

No entanto, conforme indicado no paragrafo 6.a. serdo necessarias avaliagdes adicionais da concecdo da Politica,
desde que haja uma "alteracdo significativa” que afete a capacidade de o ABANCA de continuar a obter um resultado
otimo na execucdo de ordens dos seus clientes, utilizando os centros de execugdo ou intermediarios definidos de
acordo com o disposto na Politica.

A decisdo sobre quando devera ser feita a referida avaliagdo adicional caberd ao organismo responsavel pela fungdao
de Compliance no Banco.
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Embora as situagdes que produzem “alteragdes significativas” precisem de ser analisadas em cada caso, descrevem-
se a seguir algumas circunstancias que poderiam potencialmente exigir uma revisdo e avaliagcdo da Politica de
Execucdo:

. Existéncia de lacunas relevantes na prestacdo do servico por intermediarios ou centros de execuc¢do
selecionados.

. Existéncia de um grande numero de reclamagdes de clientes sobre a operacdo de servicos de execugdo ou
rececdo e transmissao de ordens.

. Existéncia de alteragdes significativas nas condigcdes econdmicas aplicadas pelos centros de execugao ou
intermediarios.

. Cessacdo das suas fungdes, operagcdes empresariais ou entrada em funcionamento de novos centros de
execucdo ou intermediarios. A consideracdo dessas situacdes como "alteracdo significativa” sera diferente
dependendo das caracteristicas operacionais da negociagdo em cada instrumento financeiro e do numero
de centros de execucdo e potenciais intermediarios.

7.  PRINCIPIOS A SEGUIR EM MATERIA DE DEMONSTRACAO, A PEDIDO DO CLIENTE, DA EXECUGCAO
DAS ORDENS

O ABANCA, nos casos em que atua como um executor de ordens demonstrara aos seus clientes (a pedido destes)
que as ordens foram executadas de acordo com a Politica de Execucdo estabelecida, materializando-se essa
demonstracdo na verificacdo de que foram respeitados os principios e os aspetos definidos na Politica em relacdo aos
procedimentos de execucado.

Canton Claudino Pita, n°2, Espanha.

Para tal, o ABANCA demonstrara ao cliente que:
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e A operacdo foi realizada através do intermediario ou centro de execuc¢do definido na Politica, uma vez que o
mesmo foi selecionado na sequéncia do processo de andlise e comparacdo relevante entre as diferentes
alternativas de negociacdo.
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. Além disso, o cliente receberé:

12, Sede social: 15300.

—  Copia da ordem de apoio da operagdo executada, incluindo, se for caso disso, quaisquer instrucdes
especificas indicadas pelo cliente (e, neste caso, a adverténcia dada ao cliente sobre as possiveis implicagbes
da execucdo de instrucdes especificas em relagdo a execugdo dos objetivos estabelecidos na Politica de
Execucéo)

- Informacdes processadas relativas a ordem, e localizadas nos registos de ordens e operagdes (e, quando
aplicavel, desagregagdes), de forma que a rastreabilidade da ordem seja inequivocamente identificada,
desde que chega ao ABANCA até a sua execugao final.
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. No caso de a execucdo ser realizada contra a propria carteira do ABANCA (OTC), sera demonstrado ao cliente a
equidade e razoabilidade do preco oferecido ao cliente, fornecendo asinformagdes/documentacdo adequadas
para justificar tal requisito.

. Nos casos em que o ABANCA atua como recetor e transmissor de ordens, decidiu-se facultar aos clientes a
possibilidade de solicitar a demonstracdo da execucdo das opera¢cdes de acordo com a presente Politica, a fim
de aumentar o valor que lhes é oferecido na operacdo. Para poder realizar essa demonstra¢do de operagdes, o
ABANCA executou as seguintes acdes:

—  Solicitou as Politicas de Execucdo das entidades executoras através das quais opera, a fim de, além de
assegurar a complementaridade entre a sua Politica e a do respetivo intermediario selecionado, dispor das
informacdes necessarias sobre 0s centros de execucdo selecionados pela referida entidade executora.

—  Certificou-se de que, com base no circuito de informacdes que suporta a operacdo didria de rececao e
transmissao de ordens, as informacdes necessdrias estdo disponiveis diariamente para refletir a
rastreabilidade completa das ordens, entre 0 momento em que a ordem chega a ao ABANCA até o
momento em que foi executada e posteriormente confirmada.

8. PUBLICAGCAO DAS CINCO PRINCIPAIS PLATAFORMAS DE NEGOCIACAO E DAS CINCO PRINCIPAIS
ENTIDADES AS QUAIS SE TRANSMITEM AS ORDENS DOS CLIENTES
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SUCURSAL EM PORTUGAL, sita na Rua Castilho, n.° 20 - 1250-069, Lishoa, m

O ABANCA publicara anualmente no seu site, para cada tipo de instrumentos financeiros, os cinco principais
centros de execucdo de ordens, em termos de volumes de negociagcao, nos quais foram executadas as ordens
dos clientes no ano anterior, bem como informacdes sobre a qualidade da execuc¢do obtida.

Além disso, o ABANCA publicard anualmente, para cada tipo de instrumento financeiro, os cinco principais
intermediarios, em termos de volume de transacdes, atraves dos quais se tenha transmitido ordens de clientes
para sua execugdo, bem como informagdes sobre a qualidade de execuc¢do obtida.
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APROVACAO E ENTRADA EM VIGOR

9.

A presente Politica e as suas sucessivas alteracdes deverao ser aprovadas pelo Conselho de Administragdo do

ABANCA, entrando em vigor desde o momento da referida aprovagdo
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